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Inflatia IPC (% - ritmuri anuale)

® Rata anuald a inflatiei s-a
micsorat de la 2.32 % in luna
septembrie 2020 pana la 0.39
% in luna decembrie 2020;

Deplasarea ratei inflatiei sub
nivelul inferior al coridorului
poartd un caracter temporar si
este cauzat de restrictiile
COVID-19.

Inflatia IPC —Tinta inflatiei
Sursa: BNM, BNS
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Ritmul anual al IPC (p.p.)

Contributia componentelor (p. p.)

la ritmul anual al IPC (%) . Preturile la produsele
alimentare 1n trimestrul IV, 2020

9.0 - 1,1 p.p. (-1,7 p.p.)
7.5 1

6.0 1| Inflatia de baza

45 - 0,7 p. p. (-0,3 p.p.)

3.0 -

15 - TR . Preturile reglementate
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. Preturile la combustibili
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Ritmurile anuale ale IPC, FAO Food Price Index si ale
preturilor la produse alimentare (%)

EPreturi alimentare <=FAQO Food Price Index
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Ritmurile anuale ale IPC (%) si combustibili (%),
pretul international la petrol (USD per baril)
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Compararea prognozei din Rl nr. IV, 2020 si evolutia
inflatiei in trimestrul 1V, 2020

Evolutia ratei anuale a inflatiei si prognoza pe termen scurt, %
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Inflatia de baza

Pret produsele alimentare
Preturile reglementate
Pret combustibili

Sursa: calcule BNM

==|nflatia (efectiv) Prognoza pe termen scurt a inflatiei

Evolutia si prognoza IPC si a componentelor sale

Efectiv Prognoza (Rl nr. 4, 2020)

tr. IV, 2020/ tr. IV, 2019 tr. IV, 2020/ tr. IV, 2019
1,0 1,7
1,9 1,8
2,8 4,9
-1,0 -0,9
-9.1 -9,4

11/20 111/20 1\V/20

Abaterea datelor
efective fata de
prognozad

-0,7
0,1
-2,1
-0.1
0,3




Indicatorii

mohetari




Banca
I@{ Nationala
a Moldovei

Contributiile in evolutia agregatului monetar M3

11.8

===

2018 2019 2020

B Dep. Valuta recalc. MDL (p.p.) 3 Dep. MDL (p.p.) I Bani in circ. (p.p.) <> M3 (%)

Sursa: calcule BNM
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Lichiditatea excesiva

min. MDL

<

s

/2018 11/2018 111/2018 1V/2018 1/2019 11/2019 111/2019 IV/2019 /2020 11/2020 111/2020 V1/2020

CCBN mEmDepozite overnight ERezerve Excesive =VMS Repo —-Lichiditatea excesiva
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Evolutia soldului creditelor, (%, crestere anuala)

1/18 11/18 111/18 IV/18 1/19 11/19 111/19 IV/19 1/20 11/20 111/20 IV/20

= in valuta - USD == Total ~+Tn MDL 0= In valuta recalculat in MDL
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Ratele medii ponderate ale dobdnzilor la volume noi
acordate/atrase (%)

11.38
10.28 991 9.80

853 826 gpg 816 847 856 g3y -4,

372 376 343

/17 /17 /17 IV/17 1/18 11/18 11/18 I\VV/18 1/19 11/19 11/19 IV/19 1/20 11/20 111/20 IV/20

-<>=Credite MDL -<=Depozite MDL




Raportul dintre cerere si oferta pe piata primara a
valorilor mobiliare de stat
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- ~Volumul alocat Min Fin / Oferta Min Fin <=0ferta bancilor dealeri / Volumul indicativ al emisiunii
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Curba randamentelor VMS, (%)

3 ani pana la 5ani

<=TR IV 2019 ==TR Il 2020 ~~TR IV 2020
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Sumar / Evenimente externe 2020

Preturile internationale
continua tendinta de crestere

nceperea procesului de vaccinare a
Deprecierea dolarului SUA a inviorat sperantele privind economia Euro s-a apreciat pe fondul
avut loc pe fondul instabilitatii mondiala , desi la nivel local, statisticilor pozitive si a
post-electorale din SUA restrictiile de carantina continua sa inceperii vaccinarii in UE
afecteze activitatea economica

Pretul petrolului a depasit 50 Piata petroliera continua sa
USD/baril, ... ceea ce a fie sustinuta de acordul
favorizat aprecierea rublei OPEC+ de a limita productia
rusesti de petrol
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Ipoteze externe

4R12020
octombrie 2020

1RI2021
lanuarie2021

2020

2021

2020 2021 | 2022

Cresterea economica in zona euro, (%)

-1.5

5.3

-7.3 4.4 4.0

Cresterea economica in Federatia Rusa, (%)

-4.5

3.3

-3.8 3.0 2.4

Inflatia anuala in zona euro, (%)

0.3

0.9

0.3 0.9 1.3

Inflatia anuala in Federatia Rusa, (%)

3.2

3.5

3.4 4.4 3.7

EUR/USD

1.14

1.19

1.14 1.22 1.22

USD/RUB

72.1

/2.1

/2.1 724 | 70.1

Euribor, (%)

-0.4

-0.4

-0.4 -0.5 | -0.5

Pretul petrolului Urals, (dolari SUA/baril)

41.0

44

41.6 544 | 519

Gaz natural, (USD/m3)

150.9

122.4

150.9 | 140.5 | 154.7

Cresterea cotatiilor la produsele alimentare, (%)

2.4

3.0

3.1 14.3 -1.2
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Inflatia de baza

Medii anuale:
2021: 3.4
2022 5.4

" Inflatia de bazd va manifesta o tendintd

ascendentd continud pe intreg orizontul de
prognoza inregistrand valori similare pe
parcursul ultimelor doua trimestre de
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Preturile reglementate (%) _ _
—— : Ritmul anual al preturilor reglementate va
kddERIINEEEREN: descreste in prima jumdtate a anului curent
| si, incepand cu trimestrul I, 2021, va spori

pana spre finele perioadei de prognozad.
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Preturile produselor alimentare (%)

15 F 158
14 14
13 F 13

i 7~ 5 O A O " Ritmul anual al preturilor produselor

o alimentare se va mentine la valori relativ
constante pentru primele trei trimestre de

prognoza, dupa care va spori semnificativ

PaGna in prima jumatate a anului viitor, apoi

va tnregistra un ritm stabil.
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Preturile la combustibili (%)

- Medii anuale: !
2021: 4,5
o 2022: 4,3

Ritmul anual al preturilor la combustibili va
marca o volatilitate sporitd; acesta va
inregistra o tendintd ascendentd pand in
trimestrul Ill, 2021, ulterior, Incepdnd cu
anul viitor se va diminua pentru doua
trimestre consecutive, dupa care va
inregistra un nivel relativ constant.
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Componente IPC (% anual)

IPC (% anual) Decompozitia IPC (p.p.)

1 I 1 1 1 1 1 1 1 1 I Tinta
5
inflatiei

/ Tinta inflatiei

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
o ~ o~ "~ . o @ @ = o . o~ . ~
LS L R S S o U U U g S S RN U L L G U U UG g
Intervalul de variatic N Intervalul de incertitudine N nflatia de baza 00000000 Alimentare [ Reglementate I Combustibili

Rata anuald a inflatiei va continua diminuarea in trimestrul curent si, incepdnd cu trimestrul urmdator, va spori
incontinuu pand la finele orizontului de prognoza, revenind in proximitatea tintei inflatiei. Pe parcursul anului
curent aceasta se va situa in continuare sub limita inferioard a intervalului de variatie. Incepdnd cu trimestrul |
2022, va reveni in coridor, pozitionandu-se in palierul inferior al coridorului pe tot parcursul anului viitor.
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http://www.bnm.md/
http://www.facebook.com/BNMoficial
https://www.youtube.com/channel/UCLpDfxKzSqgMiqyH-y6l9Hg
http://www.twitter.com/BNM_oficial
http://www.linkedin/company/national-bank-of-moldova
http://www.instagram.com/banca_nationala_moldova
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